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O PINTDIA

niezaleznego bieglego rewidenta

Dla: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydzial XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego planu polaczenia Spétki Gemstone Alternatywna Spétka Inwestycyjna
S.A. z siedziba w Krakowie (Spolka Przejmujaca) ze Spolka Gemstone S.A. z siedzibg w Krakowie (Spotka
Przejmowana) poprzez przejgcie caiego majatiku Spoiki Gemstone S.A., zgodnie z postanowieniem z dnia 19
wrzesnia 2021 r. Sadu Rejonowego dla Krakowa Sr6dmiescia XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w sprawie - sygnatura akt KR XI Ns-Rej. KRS 21923/21/844.

Odpowiedzalnos¢ za sporzgdzenie planu polqczenia

Za poprawne i rzetelne sporzadzenie planu polaczenia, zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 499 Kodeksu
Spétek Handlowych (KSH), odpowiedzialne sa Zarzady faczacych si¢ Spolek. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje
réwniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli wewngtrznej, ktéry Zarzady laczacych si¢
Spétek uznaja za niezbedny, aby umozliwi¢ sporzadzenie planu polaczenia wolnego od istotnych znieksztalcen
powstalych wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Kryteria badania planu polgczenia

Badanie planu polaczenia przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

e Art. 499 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 roku Kodeksu Spétek Handlowych (Dz. U. z 2020 r., poz. 1526
z pbén. zm.) — w zakresie wymog6w dotyczacych sposobu sporzadzenia planu polaczenia,

e Art. 502 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeksu Spétek Handlowych (Dz. U. z 2020 r., poz. 1526
z pozn. zm.) — w zakresie wymogu badania planu polaczenia,

e rozdziatu 4 i 5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U. 2 2021, poz. 217 z p6n. zm.) —
w zakresie ustalenia prawidlowosci sporzadzonych na potrzeby planu polaczenia bilansow taczacych sie
Spolek oraz przyjetych do ich sporzadzenia zasad wyceny aktywéw i pasywow,

e Krajowego standardu ustug atestacyjnych innych niz badanie i przeglad 3000 (Z) w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Ustugi atestacyjne inne niz

badania lub przeglady historycznych informacji finansowych, przyjetego uchwala nr 3436/52¢/2019
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z 8 kwietnia 2019 roku —w zakresie wymogow dotyczacych sposobu

przeprowadzenia badania planu pofaczenia.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie planu polaczenia w zakresie poprawnosci i rzetelnosci zgodnie z art. 499 KSH i
wyrazenie na podstawie uzyskanych dowodéw niezaleznej opinii z wykonanej ustugi atestacyjnej.

Badanie zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca i racjonalng pewnos¢,
ze plan polaczenia nie zawiera istotnych znieksztalcen oraz uzyskac dostateczng podstawg do wyrazenia

miarodajnej opinii o tym planie.

Badanie planu polaczenia polegalo w szczeg6lnosci na wykonaniu nastgpujacych czynnosci:

e sprawdzenie, czy plan polgczenia zostal przygotowany zgodnie z art. 499 KSH oraz czy zawiera wszystkie
wymagane elementy i zalaczniki,

» sprawdzenie, czy stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 499, §1, pkt 2 KSH zostal nalezycie
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ustalony,

 wskazanie metod uzytych dla okreslenia proponowanego w planie polgczenia stosunku wymiany akcji oraz
ocena ich zasadnoded,

 ustalenie, czy wystypily szezegdlne trudnodei zwigzane z wyceng akcji lyczacych si¢ Spolek,

o werylikacja, czy wycena skladnikow majgtku (aktywow i pasywéw) Spolki Przejmujacej zostata rzetelnie
przedstawiona i czy zastosowane metody wyceeny sq zgodne z ustawy o rachunkowosci,

 werylikacja, czy wycena skladnikow majgtku (aktywdw i pasywéw) Spolki Przejmowanej zostala rzetelnie
preedstnwiona i czy zastosowane metody wyceny sq zgodne z ustawg o rachunkowoéci,

o werylikacja, czy wyceny skladnikow majgtku (aktywow i pasywéw) Spolki Przejmujacej i Spoiki
Przejmowanej zostaly sporzgdzone przy wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym ukladzie jak
ostatnie bilanse roczne,

W szezegdlnodei badanie planu polgczenia obejmowalo sprawdzenie, w duzej mierze metoda wyrywkowa,
dowodow i zapisdw ksiggowych potwicerdzajacych kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych
laczacych sig Spolek przygotowanych dla celéw polgczenia, poprawnosci stosowanych w nich szacunk6w oraz
metod wyceny aktywdw i pasywow, jak i ogdlng oceng tych sprawozdan finansowych.

Opinia bieglego rewidenta

Uwazamy, 2¢ przeprowadzone przez nas badanie planu polgczenia i uzyskane w jego trakcie dowody badania
stanowia wystarczajgeq podstawg do wyraZenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, na podstawie wykonanych procedur, we wszystkich istotnych aspektach:

« zalgczony plan polaczenia zostal sporzadzony poprawnie i rzetelnie, zgodnie z wymogami art. 499 KSH i
zawiera wszystkic niezbedne elementy i zalaczniki,

e okreslony w planie polgczenia stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 499, §1, pkt 2 KSH, zostal
ustalony nalezycie.

Zalaczony Plan Polgczenia zostal sporzadzony i uzgodniony dnia 12 lipca 2021 roku.

Stosunek wymiany akcji Spélki Przejmowanej na akcje Spélki Przejmujacej proponowany w planie potaczenia
wynosi: 1 586,38 (akcje Spolki Przejmujacej): 1 (akcja Spolki Przejmowanej). Oznacza to, ze za 1 (jedna) akcje
Spolki Przejmowanej akcjonariusz Spélki Przejmowanej otrzyma 1 586,38 (jeden tysiac pigéset osiemdziesiat
sze$¢ 38/100) akcji Spétki Przejmujace;j.

W zwigzku z Polyczeniem akcjonariuszom Sp6lki Przejmowanej bgdzie wydane do 158.638.000 (stownie: sto
pig¢dziesiat osiem milionéw sze$éset trzydziedci osiem tysigcy) akcji wlasnych Spétki Przejmujacej, nabytych
przez Spolke Przejmujacg zgodnie z art. 362 Kodeksu spélek handlowych.

Kapital zakladowy Spélki Przejmujacej zostanie podwyzszony z kwoty 100.000,00 z} (stownie: sto tysigcy
zlotych) do kwoty 15.963.800,00 zi (stownie: pi¢tnascie milionéw dziewigéset sze$cdziesigt trzy tysigce
osiemset zlotych), to jest o kwote 15.863.800,00 z! (slownie: pigtnascie milionéw osiemset szes¢dziesiat trzy
tysiagce osiemset zlotych) poprzez emisj¢ 158.638.000 (slownie: sto pigédziesigt osiem milionéw szeséset
trzydzieéci osiem tysi¢gcy) nowych akcji serii B Spélki Przejmujacej o wartoéci nominalnej 0,10 zl (stownie:
dziesi¢¢ groszy) kazda, ktére zostang wyemitowane celem wydania ich akcjonariuszom Spélki Przejmowane;j.

W celu ustalenia wartosci majgtku lgczacych si¢ Spotek do Planu Polaczenia, sporzadzone zostaly
sprawozdania finansowe (bilans oraz rachunek zyskéw i strat) laczacych si¢ Spélek wg stanu na dzien 01 lipca
2021 roku.

Warto$¢ bilansowa majatku Spélki Przejmowanej na dziehn 1 lipca 2021 roku, wynosita 83 tys. zlotych
(slownie: osiemdziesigt trzy tysigce zlotych), natomiast warto$¢ jej aktywdw netto na ten dzief wynosita 77 tys.
zlotych (slownie: siedemdziesigt siedem tysi¢ey zlotych).

Warto$¢ bilansowa majgtku Sp6lki Przejmujgcej na dzien | lipca 2021 roku, wynosila 31.778 tys. zlotych
(slownie: trzydziesci jeden miliondw siedemset siedemdziesigt osiem tysigcy zlotych), natomiast wartos¢ jej
aktyw6w netto na ten dzien wynosila 12.691 tys. zlotych (slownie: dwanacie milionéw szeséset
dziewigcédziesigt jeden tysigey zlotych),
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Nie wystapily szczegdlne trudnosci zwiazane z wyceng akeji laczacych si¢ Spolek, a w konsckwencji z
wyborem odpowiednicj metody ustalenia stosunku wymiany (parytetu).

Niniejsza opinig nale2y czyta¢ lacznie z planem polyczenia.

Ninicjsza opinia z badania planu polaczenia zostala sporzadzona wylacznie do uzytku przez Akcjonariuszy
taczacych si¢ Spélek oraz Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w Krakowie i nie moze by¢ uzyta w 2adnym innym celu.

Nie przejmujemy te2z odpowiedzialnosci wobec 0s6b trzecich z tytutu tresci niniejszej opinii.

Bieghm rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsza opinia niezaleznego
bieglego rewidenta, jest Ludwik Demianiuk, nr w rejestrze 5990, dziatajacy w imieniu AUDYT Ludwik
Demianiuk Kancelaria Bieglego Rewidenta z siedzibg w Krakowie, wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem i379, w imieniu kidrej biegiy rewident sporzadzil opini¢ o prawidlowosci sporzadzonego planu
przeksztalcenia.

Opinia zawiera 3 strony kolejno ponumerowane i zaparafowane przez bieglego rewidenta.
Zataczniki:

- plan polaczenia. e
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Ludwik Demianiuk
Kancelaris Bieglego Rewidenta

30-334 Krakow, ul. Komandosdw 12/60
NIP 944-124-04-42, RECON 351565865

Krakéw, dnia 27.102021 r.
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