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Spétki uczestniczace w potaczeniu

1. GEMSTONE ASI S.A. (Spotka Przejmujaca)

1.1. Dane rejestrowe GEMSTONE ASI S.A.

Firma: GEMSTONE Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotka Akcyjna
Nazwa skrécona: GEMSTONE ASI S.A.

Adres siedziby: ul. Josepha Conrada 20, 31-357 Krakéw

Data rejestracji: 2 listopada 2020 roku

Numer KRS: 0000865711

REGON: 387419934

NIP: 9452239359

NR WPISU ZASI: 158

1.2. Przedmiot dziatalno$ci GEMSTONE ASI S.A.
Przedmiotem dziatalnosci GEMSTONE AS! S.A. jest zarzadzanie alternatywnga spodtka
inwestycyjng, w tym wprowadzanie tej spétki do obrotu oraz zbieranie aktywoéw od wielu
inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka
inwestycyjna.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki wg. Polskiej Klasyfikacji Dziatalnoéci jest:
1) (PKD 64.30.Z) dziatalno$¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych;

2) (PKD 66.30.7) dziatalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami.

GEMSTONE ASI S.A. jest wpisana do rejestru zarzadzajacych Alternatywnymi Spétkami
Inwestycyjnymi prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego.

1.1. Struktura Wiascicielska GEMSTONE ASI S.A.

Jedynym akcjonariuszem GEMSTONE ASI S.A. jest Dawid Zieliriski.

Lp. Dane Liczba akcji Wartos¢ Liczba Udziat w Udziat
akcjonariusza Nominaln gloséw kapitale w
a zaktadow liczbie
ym gtosow
1. Dawid Zieliriski 1.000.000 100.000 zt 1.000.000 100% 100%
suma 1.000.000 100.000zt 1.000.000 100% 100%

2, GEMSTONE S.A. (spétka przejmowana)

2.1. Dane rejestrowe GEMSTONE S.A.



Nazwa skrécona: GEMSTONE S.A.

Adres siedziby: ul. Josepha Conrada 20, 31-357 Krakéw

Data rejestracji: 8 stycznia 2015
Numer KRS: 0000537238
REGON: 360507585

NIP: 5130239647

2.2. Przedmiot dziatalnosci GEMSTONE S.A.

GEMSTONE S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie:

1) PKD 70.10.Z Dziatalno$é firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem

holdingéw finansowych;

2) PKD 27.11.Z Produkcja elektrycznych silnikdw, pradnic i transformatorow;

3) PKD 27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej;
4) PKD 27.31.Z Produkcja kabli swiattowodowych;
5) PKD 27.32.Z Produkcja pozostatych elektronicznych i elektrycznych przewodéw i

kabli;

6) PKD 27.33.Z Produkcja sprzetu instalacyjnego;

7) PKD 33.13.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych;
8) PKD 33.14.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych;
9) PKD 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych;
10) PKD 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i

klimatyzacyjnych.

1.3. Struktura Wtascicielska GEMSTONE S.A.

Lp. Dane Liczba
akcjonariusza akgcji

1. Dawid Zielinski 99.999

2. Elzbieta Zielinska 1

suma 100.000

Il. Podstawa Prawna Potgczenia

1. Podstawa Prawna Potaczenia

Wartosé
Nominaln
a

99.999 zt

1zt
100.000 zt

Liczba
gtosow

99.999

1
100.000

Udziat w
kapitale
zaktadowy
m

99.999%

0,001%
100%

Udziat w
liczbie
gtosow

99.999%

0,001%
100%



Potaczenie nastapi w drodze przejecia (inkorporacji) przez GEMSTONE AS| S.A. spotki
GEMSTONE S.A. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych (dalej
»KSH”) tj. poprzez przeniesienie catego majatku GEMSTONE S.A. na GEMSTONE ASI S.A. w
zamian za nowowyemitowane Akcje Emisji Pofaczeniowej, ktére GEMSTONE ASI S.A. przyzna
akcjonariuszom GEMSTONE S.A. zgodnie ze stosunkiem wymiany ustalonym w trakcie
procedury potaczeniowe;j.

AKCIONARIAT GEMSTONE ASI S.A.:
GEMSTO

Dawid Zielinski

gA EMSTONE S.A:
wid Zielinski oraz Elzbieta

Zielinska

W wyniku pofaczenia, zgodnie z art. 494 KSH na zasadzie sukcesji uniwersalnej na
GEMSTONE ASI S.A. przejda m.in. wszystkie akcje i udziaty w innych podmiotach posiadane
przez GEMSTONE S.A.

2. Plan Potaczenia

W dniu 12 lipca 2021 r. Zarzady Spétek GEMSTONE ASI S.A. oraz GEMSTONE S.A. zgodnie z
art. 498 i 499 KSH uzgodnity Plan Potaczenia Spétek.

3. Uzasadnienie Ekonomiczne Potaczenia

Spotka Przejmujaca jest podmiotem wpisanym do rejestru zarzadzajacych Alternatywnymi
Spotkami Inwestycyjnymi prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego przez co moze
prowadzi¢ dziatalno$¢ inwestycyjng jako alternatywna spétka inwestycyjna. Posiadanie przez
wiascicieli dwdch podmiotéw (w tym jednego wpisanego do rejestru a drugiego nie) w
ktrych zgromadzone sg akcje w innych podmiotach jest niecelowe i kosztowne. W zwiazku z
czym Zarzad dostrzega wiele synergii kosztowych oraz operacyjnych, moggcych zaistnieé¢ po
potaczeniu Spotek.

Przejgcie przez GEMSTONE ASI S.A. spétki GEMSTONE S.A., jest w opinii Zarzaduy,
uzupetnieniem diugofalowej strategii rozwoju GEMSTONE ASI S.A. Przejecie wyiej
wymienionego podmiotu znaczaco wpltynie na wynik finansowy osiggany przez GEMSTONE
ASI S.A. Ponadto, w zwiagzku z potaczeniem podmiotéw, Zarzad spodziewa sie znacznego-.
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wzrostu sumy bilansowej GEMSTONE ASI S.A., co zwiekszy wiarogodnos¢ Spotki w oczach
inwestoréw oraz umozliwi pozyskania wiekszej iloéci kapitatu na inwestycje.

Ill. ZASADY USTALENIA STOSUNKU WYMIANY UDZIAtOW SPOtKI PRZEJIMOWANEJ NA
AKCJE SPOLKI PRZEJMUJACE] (PARYTETU)

1. Zastosowana metoda wyceny majatku Spoétek dla potrzeb ustalenia parytetu

Dla celéw potgczenia oraz ustalenia parytetu wymiany udziatébw GEMSTONE na akcje
GEMSTONE ASI dokonano wycen taczacych sie Spotek metoda ksiegowa.

2. Wycena GEMSTONE ASI S.A.

Podstawa dla ustalenia wartosci GEMSTONE ASI S.A. byta metoda ksiggowa wg. stanu
ksiegowego na dzien 1 lipca 2021 r.

Wartoéé ksiegowa majatku Spotki Przejmujacej stanowi réznice pomiedzy suma aktywow,
a sumg zobowigzan i rezerw na zobowigzania.

Suma Aktywow = 82.652,05 zt

Suma zobowigza# i rezerw na zobowigzania = 5.833,30 zt

W zwigzku z powyzszym, warto$¢ ksiegowa Spétki Przejmujgcej jest rowna:
76.818,75 zt

Poniewaz w spétce jest 1.000.000 akcji, warto$¢ 1 akcji GEMSTONE ASI S.A. (w
zaokragleniu do jednego grosza) ustalono na poziomie : 0,08 zt (osiem groszy).

3. Wycena GEMSTONE S.A.

Podstawg dla ustalenia wartosci GEMSTONE S.A. byta metoda ksiggowa wg. stanu
ksiegowego na dzien 1 lipca 2021 r.

Wartodé ksiegowa majatku Spotki Przejmowane] stanowi réinice pomiedzy sumg
aktywéw, a sumg zobowigzan i rezerw na zobowigzania.

Suma Aktywoéw = 31.778.351,52 zt
Suma zobowiazar i rezerw na zobowigzania = 19.087.556,19 zt
W zwigzku z powyzszym, wartos¢ ksiegowa Spétki Przejmowanej jest rowna:

12.690.765,33 zt




Poniewaz w spotce jest 100.000 akcji, wartos¢ 1 akcji GEMSTONE S.A. (w zaokragleniu do
jednego grosza) ustalono na poziomie : 126,91 zt (sto dwadzieécia szeéé ztotych |
dziewiecdziesiat jeden groszy). '

4. Ustalenie parytetu wymiany udziatéw Windykacji PL na akcje ALTERNATIVE SOLUTION
ASI|

Stosunek wymiany zostat obliczony na podstawie wyceny wartoéci jednej akcji Spotki
Przejmujacej (0,08 zt (osiem groszy)) oraz jednej akcji Spétki Przejmowanej (126,91 zt
(dziewiec¢ sto dwadziescia szeéé ztotych i dziewiecdziesiat jeden groszy)) poprzez podzielenie
wartosci jednej akcji GEMSTONE przez warto$é jednej akcji GEMSTONE ASI.

GEMSTONE S.A. GEMSTONE ASI S.A.
Wycena : 12.690.765,33 zi Wycena : 76.818,75 z1
Liczba akeji — 100.000 Liczba akcji — 1.000.000
Wartos¢ 1 akeji: 126,91 zt Wartos¢ 1 akeji : 0,08 zt

Parytet = 126,91/0,08 = 1586,38

W zwigzku z powyiszym, stosunek wymiany akcji GEMSTONE S.A. na akcje GEMSTONE AS|
S.A. wynosi 1586,38. Co oznacza, ze w zamian za jedna akcje Spotki Przejmowanej
akcjonariusz tej spétki otrzyma 1586,38 akcji Spétki Przejmujacej.

5. Wysokosé doptat

Z uwagi na niepodzielnos¢ akcji (art. 333 KSH), Spétka Przejmujaca zgodnie z art. 492 § 3 KSH
uzaleznia przyznanie akcji serii B od wniesienia przez akcjonariuszéw Spotki Przejmowanej
doptat w gotéwce na rachunek bankowy Spétki Przejmujacej w terminie 3 dni od podjecia
przez Spoétki uchwat o potaczeniu w wysokosci kwoty brakujacej do objecia catej akcji przy
ustaleniu liczby przyznawanych akcji (wartosé nominalna jednej akcji GEMSTONE ASI S.A. na
poziomie 0,10 zt).

IV. Badanie Planu Potgczenia

1. Wyznaczenie biegtego

Zgodnie z art. 502 KSH plan potaczenia nalezato poddaé badaniu przez biegtego w zakresie
poprawnosci i rzetelnosci wyznaczonego przez sad rejestrowy na wspolny wniosek spétek
podlegajgcych taczeniu.

W dniu 16 wrzesnia 2021 roku Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, XI ¢
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego na wniosek taczacych sie Spotek wydat \



postanowienie, o wyznaczeniu biegtego rewidenta w osobie Pana Ludwika Demianiuka,
wpisanego na liste biegtych rewidentéw pod numerem 5990, w celu zbadania planu
potaczenia GEMSTONE AS| S.A. ze spétka GEMSTONE S.A. w zakresie jego poprawnosci i
rzetelnosci.

2. Opinia Biegtego

W dniu 27 pazdziernika 2021 r. biegty wydat opinie w ktore;j :

1) stwierdzit, ze stosunek wymiany, o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt 2 KSH, zostat
ustalony nalezycie;

2) wskazal metody uzyte dla okreslenia proponowanego w Planie Potgczenia stosunku
wymiany oraz uznat ich zastosowanie za zasadne;

3) wskazat na brak szczegdinych trudnosci zwigzanych z wycena akcji taczacych sig
spotek.

V. Podsumowanie

W zwigzku z powyiszym Zarzgd rekomenduje podjecie przez Walne Zgromadzenie
GEMSTONE S.A. uchwaty w sprawie potagczenia GEMSTONE ASI S.A. oraz GEMSTONE S.A.

GEMSTONE S.A. 7
PREZES ZARZADU GEMSTONE S.A,
Y 3
id Zielinski
Prezes Zarzadu — Dawid Zielinski ; ﬂ
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